
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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เสนาดีเวลลอปเมนท์: SENA ++   
(ขาวหุน)   

 ซ้ือ 
 

SENA ลงนามในสัญญาความรวมมือธุรกิจกับบริษัท บ.ีกริม เพาเวอร จํากัด เพื่อรวม
ลงทุนในธรุกิจโซลารฟารมผานการต้ังบริษัทรวมทุนช่ือวา บี.กริม เสนา จํากัด (สัดสวน
การลงทุน 50:50) โดยจะสรุปความชัดเจนสําหรับแผนการลงทนุไดในชวง 3Q58 ทั้งนี้
คาดโครงการดังกลาวจะสามารถจายไฟไดในตนป 2559   

ราคาปด : 4.02 บาท  
Fair value: 4.20 บาท 
มูลคาตลาด : 3,081 ลานบาท 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 การเขาไปลงทุนธรุกิจพลังงานทดแทน ถือเปนการขยายไปสูธุรกจิท่ีสรางรายไดประจํา 
(Recurring Income) และชวยเพ่ิมฐานท่ีมาของรายไดมากขึ้น โดยกอนหนาบริษัทมีการ
ลงทุนในโครงการโซลารรูฟท็อป 750 กโิลวัตต ซึ่งเร่ิมรับรูรายไดต้ังแต 2Q58 คาดรายได
ประมาณ 6 ลานบาทตอป ขณะท่ีการรวมลงทุนในโครงการโซลารฟารมรวมกับ บ.ีกริม. ใน
คร้ังน้ี คงตองรอการเปดเผยขอมูลท่ีชัดเจนเก่ียวกบัเงินลงทุน และขนาดกําลงัการผลิตอีก
คร้ัง ถึงจะสามารถประเมินสวนแบงกําไรท่ีจะรับรูเขามาต้ังแตปหนาได 

 ฝายวิจัยคงประมาณการเดิม เชือ่วาแนวโนมต้ังแต 2Q58 จะเห็นการเติบโตมากขึ้น
เน่ืองจากมี Backlog ณ  สิ้น 1Q58  อยูท่ี 1.6 พันลานบาท และกําหนดโอนปน้ีอยางนอย 
500 ลานบาท  รวมถึงยังมีสินคารอการขายมูลคาเกือบ 4 พันลานบาท โดยเปนสินคาสราง
เสร็จพรอมรับรูรายไดไมตํ่ากวา 1.5 พันลานบาท จึงคงประมาณการรายไดขายอสังหาฯ ป 
2558 ไวท่ี 2.76 พันลานบาท เติบโต 9% yoy และกําไร 459 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 7% yoy 
ดาน Presale ต้ังแต 2Q58 – 4Q58 คาดเพ่ิมมากขึ้นจากแผนเปดขายโครงการใหมอกี 9 
เพ่ือใหเปนไปตามแผนท่ีจะเปดท้ังหมด 11 โครงการ มูลคา 1.1 หม่ืนลานบาทในปน้ี ท้ังน้ี
งวด 1Q58 ทํายอดขายไปแลว 798 ลานบาท คิดเปนสัดสวน 18% เม่ือเทียบกับเปาหมาย 
Presale ป 2558 ท่ี 4.5 พันลานบาท 

  แมราคาปจจุบันจะใกล Fair Value ป 2558 ท่ีราคา 4.20 บาท (อิง PER 8 เทา) แต
ประเด็นการรวมลงทุนในโครงการโซลารฟารม ซึ่งจะเขาท่ีประชุมเพ่ือใหบอรดอนุมัติปลาย
เดือน มิ.ย. กอนเปดเผยรายละเอียดการลงทุนในเดือน ก.ค. 2558 นาจะสรางแรง
ขับเคลือ่นใหกับราคาหุน จึงยังคงแนะนําซื้อ 

 

 

Key Data (ลานบาท) 
FY : ปด 31 ธ.ค. FY56A FY57A FY58F FY59F FY60F
ยอดขาย (ลบ) 2,001 2,739 2,979 3,485 3,979
กําไรสุทธิ (ลบ) 270 435 459 536 608
Norm Profit (ลบ) 270 435 459 536 608
Norm EPS (บาท) 0.38 0.60 0.52 0.61 0.69
PER (เทา) 10.7 6.7 7.7 6.6 5.8
DPS (บาท) 0.15 0.24 0.21 0.27 0.31
Dividend Yield (%) 3.8 5.9 5.2 6.8 7.7
BV (บาท) 3.4 3.6 3.6 3.9 4.3
PBV (เทา) 1.2 1.1 1.1 1.0 0.9
ROE (%) 11.6 16.8 15.6 16.3 16.7
ที่มา: ฝายวิจัย ASPS 
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