
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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เสนาดีเวลลอปเมนท์: SENA ++   
(ขาวหุน)   

 ซ้ือ 
 

SENA ลงนามในสัญญาความรวมมือธุรกิจกับบริษัท บ.ีกริม เพาเวอร จํากัด เพื่อรวม
ลงทุนในธรุกิจโซลารฟารมผานการต้ังบริษัทรวมทุนช่ือวา บี.กริม เสนา จํากัด (สัดสวน
การลงทุน 50:50) โดยจะสรุปความชัดเจนสําหรับแผนการลงทนุไดในชวง 3Q58 ทั้งนี้
คาดโครงการดังกลาวจะสามารถจายไฟไดในตนป 2559   

ราคาปด : 4.02 บาท  
Fair value: 4.20 บาท 
มูลคาตลาด : 3,081 ลานบาท 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 การเขาไปลงทุนธรุกิจพลังงานทดแทน ถือเปนการขยายไปสูธุรกจิท่ีสรางรายไดประจํา 
(Recurring Income) และชวยเพ่ิมฐานท่ีมาของรายไดมากขึ้น โดยกอนหนาบริษัทมีการ
ลงทุนในโครงการโซลารรูฟท็อป 750 กโิลวัตต ซึ่งเร่ิมรับรูรายไดต้ังแต 2Q58 คาดรายได
ประมาณ 6 ลานบาทตอป ขณะท่ีการรวมลงทุนในโครงการโซลารฟารมรวมกับ บ.ีกริม. ใน
คร้ังน้ี คงตองรอการเปดเผยขอมูลท่ีชัดเจนเก่ียวกบัเงินลงทุน และขนาดกําลงัการผลิตอีก
คร้ัง ถึงจะสามารถประเมินสวนแบงกําไรท่ีจะรับรูเขามาต้ังแตปหนาได 

 ฝายวิจัยคงประมาณการเดิม เชือ่วาแนวโนมต้ังแต 2Q58 จะเห็นการเติบโตมากขึ้น
เน่ืองจากมี Backlog ณ  สิ้น 1Q58  อยูท่ี 1.6 พันลานบาท และกําหนดโอนปน้ีอยางนอย 
500 ลานบาท  รวมถึงยังมีสินคารอการขายมูลคาเกือบ 4 พันลานบาท โดยเปนสินคาสราง
เสร็จพรอมรับรูรายไดไมตํ่ากวา 1.5 พันลานบาท จึงคงประมาณการรายไดขายอสังหาฯ ป 
2558 ไวท่ี 2.76 พันลานบาท เติบโต 9% yoy และกําไร 459 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 7% yoy 
ดาน Presale ต้ังแต 2Q58 – 4Q58 คาดเพ่ิมมากขึ้นจากแผนเปดขายโครงการใหมอกี 9 
เพ่ือใหเปนไปตามแผนท่ีจะเปดท้ังหมด 11 โครงการ มูลคา 1.1 หม่ืนลานบาทในปน้ี ท้ังน้ี
งวด 1Q58 ทํายอดขายไปแลว 798 ลานบาท คิดเปนสัดสวน 18% เม่ือเทียบกับเปาหมาย 
Presale ป 2558 ท่ี 4.5 พันลานบาท 

  แมราคาปจจุบันจะใกล Fair Value ป 2558 ท่ีราคา 4.20 บาท (อิง PER 8 เทา) แต
ประเด็นการรวมลงทุนในโครงการโซลารฟารม ซึ่งจะเขาท่ีประชุมเพ่ือใหบอรดอนุมัติปลาย
เดือน มิ.ย. กอนเปดเผยรายละเอียดการลงทุนในเดือน ก.ค. 2558 นาจะสรางแรง
ขับเคลือ่นใหกับราคาหุน จึงยังคงแนะนําซื้อ 

 

 

Key Data (ลานบาท) 
FY : ปด 31 ธ.ค. FY56A FY57A FY58F FY59F FY60F
ยอดขาย (ลบ) 2,001 2,739 2,979 3,485 3,979
กําไรสุทธิ (ลบ) 270 435 459 536 608
Norm Profit (ลบ) 270 435 459 536 608
Norm EPS (บาท) 0.38 0.60 0.52 0.61 0.69
PER (เทา) 10.7 6.7 7.7 6.6 5.8
DPS (บาท) 0.15 0.24 0.21 0.27 0.31
Dividend Yield (%) 3.8 5.9 5.2 6.8 7.7
BV (บาท) 3.4 3.6 3.6 3.9 4.3
PBV (เทา) 1.2 1.1 1.1 1.0 0.9
ROE (%) 11.6 16.8 15.6 16.3 16.7
ที่มา: ฝายวิจัย ASPS 
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