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เหตกุารณ์ 
 ข้อมูลจากงาน “บริษัทจดทะเบียนพบผู้ลงทุน” เม่ือวานนี ้SENA ได้น าเสนอข้อมลูเก่ียวกบัผลการด าเนินงานปี 

57 และแนวโน้มปี 58 ของบริษัท 

ผลกระทบ 
 เร่ิมขยายใน Segment ใหม่ พ้ืนทีใ่หม่  SENA ถือเป็นหนึ่งในบริษัทพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ที่ประสบความส าเร็จสงู

มากในปี 57 ทัง้ในด้านการเติบโตของรายได้  (+37%YoY) และความสามารถในการท าก าไรที่ดีขึน้ (ก าไรสุทธิ 
+61%YoY และ Net  Margin 15.6%)  ด้วยกลยุทธ์การสร้างแบรนด์ การเพิ่มความหลากหลายของผลิตภัณฑ์และ
ก าหนดกลยทุธ์ส าหรับแต่ละผลิตภณัฑ์ให้ชดัเจนมากขึน้   ส าหรับปี 58 ผู้บริหารมองว่ายงัมีโอกาสส าหรับ SENA อีก
มากทัง้จาก 1) Segment ใหม่ : SENA จะมุ่งขยายฐานลกูค้ากลุ่มใหม่ที่มีฐานรายได้สงูขึน้ (กลุ่ม B+); 2) การพฒันา
โครงการในพืน้ที่ใหม่ : SENA จะพฒันาโครงการในเขตกรุงเทพฯ ชัน้ในและฝ่ังตะวนัตกมากขึน้ (นอกเหนือจากพืน้ที่
โซนเหนือ+ตะวนัออกที่เป็นฐานธุรกิจเดิม)  โดยในปี 58 SENA เตรียมเปิดโครงการใหม่สงูถึง 11 โครงการ มลูค่าราว     
1 หม่ืนลบ. สูงสุดในรอบ 5 ปี แบ่งเป็นแนวราบ 3.4 พันลบ. และคอนโด 6.6 พันลบ. และเป็นโครงการที่ตัง้อยู่ใน
กรุงเทพฯ ชัน้ในและฝ่ังตะวนัตกราว 54% 

 ต้ังเป้า Presales เติบโตสูง +100% ในปี 58 ผู้บริหารตัง้เป้า Presales ไว้สงู 4.5 พนัลบ. (+100%YoY) ประกอบด้วย 
แนวราบ 22% และคอนโด 78% เน่ืองด้วยมีมมุมองเชิงบวกมากขึน้ต่อสภาวะตลาดอสงัหาริมทรัพย์โดยรวม และเชื่อ
ว่าด้วยกลยุทธ์สร้างแบรนด์ควบคู่ไปกับการพัฒนาผลิตภัณฑ์รูปแบบใหม่  การขยายตลาดกลุ่มเป้าหมายไปสู่
ระดบับนและรุกพืน้ที่ใหม ่จะเป็นปัจจยัส าคญัที่ชว่ยสร้างยอดขายจากลกูค้ากลุม่ใหม่ๆ  ทัง้จากโครงการที่จะเปิดใหม่
ในปี 58 และโครงการที่อยูร่ะหวา่งการขายอีกราว 4.0 พนัลบ.ได้  

 คาดก าไรเติบโต +7%YoY ในปี 58 เราประเมินยอดรับรู้รายได้ปี 58 ที่ 2.83 พันลบ. (+12%YoY) ใกล้เคียงกับ
เป้าหมายของบริษัท โดยคาด SENA จะท ายอดขายได้เพ่ิมเติม 2.27 พนัลบ. จากโครงการที่อยู่ระหว่างการขายและ
พร้อมโอน 2.9 พนัลบ. (แบ่งเป็นแนวราบ 1.3 พนัลบ. และคอนโด 1.6 พนัลบ.) และโครงการแนวราบที่เปิดใหม่ปี 58  
นอกเหนือจากที่มี Backlog ที่จะรับรู้รายได้ในปีนีแ้ล้วราว 557 ลบ. ทัง้นี ้เราประเมินอตัราก าไรขัน้ต้นอย่างระมดัระวงั
โดยมองวา่จะปรับลดลงเป็น 39.75% (ปี 57 : 40.5%) ขณะที่ SG&A to Sales มีแนวโน้มที่จะลดลงได้เล็กน้อยจากฐาน
รายได้ที่สงูขึน้ ส่งผลให้เราคาดก าไรสทุธิปี 58 ที่ 463 ลบ. (+7%YoY) และ Net Margin อยู่ในระดบัสงูที่ 15.0% โดยมี 
Upside หลกัมาจากอตัราก าไรขัน้ต้นที่อาจดีกวา่ที่เราคาดไว้ 

 เร่งสร้างธุรกิจ Recurring Income SENA มีเป้าหมายสร้างความแข็งแกร่งให้กับกลุ่มธุรกิจที่สร้างรายได้ประจ า
(recurring income) มากขึน้ด้วยเป้าหมายสดัสว่น 10% ของรายได้รวมนอกจากที่มีอยูใ่นปัจจบุนัทัง้ Community Mall 
(เสนาเฟสท์ เจริญนคร) สนามกอล์ฟ อพาร์ทเมนท์ และโซลาร์รูฟท็อปบนโกดงัให้เช่าขนาด 0.75MW  ทัง้นี ้ปัจจบุนัยงั
มีสดัสว่นราว 7-8% 

ค าแนะน า 
 แนะน า “ซื้อ”  ราคาเป้าหมายพ้ืนฐาน 5.5 บาท เราประเมินราคาเป้าหมายพืน้ฐานที่ 5.5 บ. (ก่อนขึน้ XD เพื่อจา่ยหุ้น

ปันผล) อิงคา่ Forward P/E ที่ 9x (EPS ปี 58 : 0.61บ.) ซึง่เรามองว่าเหมาะสมกับระดบั ROE ที่ดี 16%, ความสามารถใน
การท าก าไรที่อยู่ระดบัสงูเทียบเคียงได้กบับริษัทอสงัหารายใหญ่, ขณะที่มีโอกาสเติบโตสงูกวา่จากฐานรายได้ที่ยงัคงต ่า
กว่า ราคาปัจจบุนั 3.86บ. ซือ้ขายไม่แพงเพียง FY58 P/E 6.4x  และ P/B 1.07x   ทัง้นี ้ราคาเป้าหมายจะปรับลดลงเป็น 
4.77บ. (ภายหลังการขึน้ XD)   SENA ประกาศจ่ายปันผล 2 ส่วน : 1) เงินสด 0.01587 บ. ต่อหุ้น; 2) หุ้นปันผลที่ 7 หุ้น
สามญัเดิมตอ่ 1 หุ้นปันผล ขึน้ XD 29 เม.ย. 58 และจา่ยปันผล 22 พ.ค. 58 

ปัจจยัเส่ียง  
 ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวและการก่อสร้างล่าช้ากว่าคาด ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัอาจกระทบความเช่ือมัน่ต่อผู้

ซือ้โครงการ อตัราการปฏิเสธสินเชื่อของธนาคาร และการก่อสร้างโครงการล่าช้า ส่งผลให้การโอนเพื่อรับรู้รายได้
ลา่ช้ากวา่คาด 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 766

1

41%

Foreign Limit (%) 35%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 78

Turnover Ratio (%) 140%

Statistical Beta (Raw/Adjusted)

ROIC/WACC (%) 2014A

ROE/COE (%) 2014A

Constituent

Auditor

MAJOR SHAREHOLDERS as of 6 Oct 14

นายธีรวัฒน์ ธัญลกัษณ์ภาคย์ 33.40%

น.ส. เกษรา ธัญลกัษณ์ภาคย์ 14.26%

นางจินดาชญา เดน่ไพศาล 5.34%

นายพิพฒัน์ เศรษฐลิขิต 3.98%

น.ส. อมุาพร ธัญลกัษณ์ภาคย์ 2.91%

น.ส. ศรีวรัตน์ ธัญลกัษณ์ภาคย์ 2.48%

FORECASTS & VALUATION consolidated
Year End 2013A 2014A 2015F 2016F

Sales (Btm) 1,877   2,531   2,830   3,150   

Total Revenue (Btm) 2,075   2,775   3,089   3,420   

Net Profit (Btm) 270      435      463      506      

EPS (Bt) 0.38     0.57     0.61     0.66     

EPS Growth (%) -9.0% 50.3% 6.6% 9.1%

DPS (Bt) 0.15     0.24     0.25     0.27     

P/E (x) 10.2     6.8        6.4        5.8        

D/P (%) 3.9% 6.2% 6.5% 7.0%

BV (Bt) 3.36 3.61 3.60 3.93

ROE (%) 11.6% 16.8% 15.7% 15.3%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

8.3% / 4.4%

Par Value (Bt)

Market Capitalization (Btm) 2,957

Estimated Free Float (%)

0.80/0.93

พฒันาอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือขาย ทัง้แนวราบและแนวสงู และพืน้ที่ให้เชา่

ไมต่ ่ากว่าร้อยละ 40 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้นิติบคุคลในแต่

ละปีของงบการเงินเฉพาะกิจการ

16.8% / 8.3%

SET

KARIN AUDIT COMPANY LIMITED

CG Rating (2013) -                                                          
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SENA
Statement of Comprehensive Income consolidated
Year End (Btm) 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
Sales of real estate 1,617             1,877             2,531             2,830             3,150             
Rental & services 68                   124                 209                 219                 230                 
Total sales & revenue 1,685             2,001             2,739             3,049             3,380             
Total Revenue 1,739          2,075          2,775          3,089          3,420          
Total cost of sales & services (930)               (1,173)            (1,620)            (1,826)            (2,033)            
Gross Profit Margin 755             828             1,119          1,223          1,347          
SG& A (399)               (507)               (563)               (629)               (694)               
EBIT 410             395             591             634             693             
Interest expense (37)                  (46)                  (46)                  (55)                  (61)                  
Corporate tax (76)                  (76)                  (110)               (116)               (126)               
Net Profit 296             270             435             463             506             
EPS (Stock dividend) 0.41            0.38            0.57            0.53            0.58            
EPS (Existing share) 0.41            0.38            0.57            0.61            0.66            
Interim DPS 0.08            0.05            0.08            0.08            0.08            
DPS 0.17            0.15            0.24            0.25            0.27            

Statement of Financial Position consolidated
Year End (Btm) 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
Cash & equivalent 317                 372                 388                 350                 350                 
Cost of projects for sales 1,849             2,283             2,578             3,039             3,416             
Total current assets 2,232             2,775             3,371             3,635             4,033             
PP & E & Intangible 605                 710                 802                 847                 902                 
Total assets 4,298          5,641          6,709          7,367          8,021          
ST loans & current portion 1,105             2,339             3,280             3,257             3,305             
Trade  payables 103                 231                 226                 261                 281                 
Total current liabilities 1,358             2,776             3,722             3,741             3,827             
LT debt 663                 401                 157                 400                 650                 
Total liabilities 2,062          3,226          3,933          4,201          4,568          
Paid-up capital 715                 715                 766                 875                 875                 
Share premium 219                 219                 219                 219                 219                 
Total shareholders' equity 2,236          2,415          2,776          3,166          3,453          

Key Financial Ratios (%) consolidated
Year End 2012A 2013A 2014A 2015F 2016F
Gross profit margin-real estate 45.30% 41.43% 40.53% 39.75% 39.50%
Gross profit margin 44.79% 41.36% 40.85% 40.11% 39.86%
SG&A / Sales 23.67% 25.33% 20.56% 20.35% 20.30%
Core profit margin 17.04% 13.00% 15.66% 15.00% 14.78%
Revenues growth -20.5% 19.3% 33.7% 11.3% 10.7%
Core profit growth -29.1% -9.0% 61.1% 6.6% 9.1%
Core EPS growth -33.1% -9.0% 50.3% 6.6% 9.1%
Current ratio (x) 1.6                  1.0                  0.9                  1.0                  1.1                  
Interest-bearing Debt / Equity (x) 0.79                1.13                1.24                1.16                1.15                
BV (Bt) 3.12                3.36                3.61                3.60                3.93                
ROE 14.1% 11.6% 16.8% 15.7% 15.3%
ROA 13.0% 5.4% 7.0% 6.6% 6.6%
Source : Company, LHSEC Estimate
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นบริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LH Bank”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง 
LH Bank ในรายงานนีม้ีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในรายงานฉบบันีมี้การให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ ดงักลา่วโดยสงัเขป
เพื่อให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นเร่ิมแพงกวา่
เป้าหมาย แล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจมีอตัราผลตอบแทนเป็นลบได้ถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้น
ปรับตวัขึน้ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้
ผลตอบแทนเป็นลบมากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือความเหมาะสมของราคาหุ้น (SOUNDNESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ประเมิน
จาก อตัราผลตอบแทนคาดหวงัของผู้ ถือหุ้น โดยอิงการคาดการณ์ก าไรในอนาคตระดบักลางของนกัวิเคราะห์ (MEDIAN ANALYST 
CONSENSUS FORECAST) และปรับค่าความเสี่ยงด้วยความอ่อนไหวของหลกัทรัพย์เทียบกบัตลาด (BETA) และสว่นชดเชยความเสี่ยงท่ี
ควรจะเป็นของการลงทนุในตลาดหุ้น (EQUITY RISK PREMIUM)  

สว่น MOMENTUM คือความแข็งแรงของราคาหุ้น (ROBUSTNESS) พิจารณาจากแนวโน้ม 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และ
ยาว=WEEKLY) แบง่ออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อค าแนะน าด้าน VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ค าแนะน าด้าน ACTION แบง่เป็น 3x3=9 ระดบัตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มากแต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและยงัมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, 
HOLD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการ
ลงทนุลงบางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาเร่ิมอยูใ่นระดบัแพงแล้ว แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=
ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั,ย SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง 
แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย ซึง่เป็นการด าเนินการตามนโยบายของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ IOD ได้ใช้สญัลกัษณ์และความหมายของ CG RATING ดงันี ้

ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

การส ารวจของ IOD นีเ้ป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลกัทรัพย์ 
เอ็มเอไอ (MAI) ท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ เป็นการน าเสนอมมุมองของบคุคลภายนอก ไมไ่ด้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพื่อประเมิน 

ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้
ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทมิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของผลการส ารวจดงักลา่ว 

 

 


