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1. /��012�����3����/�45���26�����������������������
�������	�5�7�
�"1����4�� 

�������	
��
��	�������������������
��������
��	���
���
����
��������
��� �������������� � �!�� "�
���
���� ����� �#���������!��!��$%���&������
� ����� ��
�	#	#�' 

2. �������	�
��	��/�������������
�������	�5�7�
�"1����4�� 

��	�%���	(
�) : ������ +��)����,��!��	-�"�&��
��� +������� � ��
�)!�'����
���
�. ���� ) (�&�(
) (
�)�	��(���1��2����	3�4�����25�
���!�#

���3)� �'�
�
4���
���5�
�����)� &������5�
�&���4��#��&���
1����
5)#(��)�'#�6&��# &�����$!���
�)�!��$	�������
�&7
���'� 

��#���������� +��)����,� : 3 �9 
 ����' 
�!������	��
���# 

���
'
������ +��)����,��!���� : 3�4���
 5,000,000 &
4'# 

������
���#
4�&
4'# : &
4'#�	 0 ��� (=�
#.���) 

'�,!�����
���# : ��
���#�� "��)!#'�&���41�����&����	�
 ���
������� ���	/&���
���� �#4�# ���
'
 25 ��# 

'�,!���� )��� : � )����&���41�����&����	�
 ���
������� ���	/&������� �#4�# 
5)#3�414�
1��� �(4'�-�"�&� ��� �#. 

  � "�
!" ���
'
������ +��)����,��!�� )����&�1�����&����	�
 ���

�
4�	��#3�4������

����!���
'
��4�� 
 �@"
�#�4� �
���&
4� ��#�
��
 �'�������	��	�����$. �'��� �1�)(�� 1�����A�� 
���
 
��	= �#%��&�����	5#(
.�!����� ��	3)�� �  

���
'
&��
��� +�!����������������(�
���,�
�������� +��)����,� 

: 3�4���
 5,000,000 &��
 ��)���
3�4���
���#�	 0.70 ������
'
&��
�!�
���&
4�#3)����'� "�&�)������� � ���
'
 714,704,825 &��
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���
'
&��
��� +�!����������������(�
���,�
�������� +��)����,� (
4�) 

: � "�
!" ���
'
&��
��������������� �����(����,�
�������� +��)�
���,��	
���3�4���
���#�	 50 ������
'
&��
�!����&
4�#3)����'
� "�&�)������� � 5)#���
3�
��&� ���$G.�!���	��=
�$	����������� �
��)��
�!���!�#'�������&
) 

� 
������(����,� : ������ +��)����,� 1 &
4'#
4�&��
��� + 1 &��
 (������!�#
����
�
%�#&� �
�������
3������ ����,�)  

�����(����,� : ��������(����,���������� +��)����,��	��4�� � 2.10 ���
4�
&��
 �'�
�
4�	�!����� ���������(����,�
�������
3������ ����,� 
-@������) ���4�'2�����
�����
���#&� ��� �#.�
����
����'4�
����
��) -@�����
'$5)#�������� �����-�"���#2 '�H�!�#24'�

"��&
 ����&��
���� ��

��)&� ��� �#. 15 ' 
�������4�
' 
�!�
�$	��������!�
��
�� "�
!" (���
'$�������
��)�	&'4��' 
�!� 
17 ���&��� I 6 � 
#�#
 2555 ����&��
�	 3.07 ���) 

�	#	�'������(����,� : ' 
��������)���#������3
���� (�)��
�!
��� &����)��

��2�
�#
 &����)��
� 
#�#
 &����)��
, 
'���) 
��)��#����
������ +��)����,� 5)#������(����,�%�#&� �������&
)�	#	�'�� 
12 �)��

 ��
4' 
�!���������� +��)����,��&���41�����&����	
�
 ���
������� ���	/&������� �#4�# (' 
���&
)�(����,�) 
��
�����
3�) �
4�3�
!" 

  
• ������� 12 	
��
 
�������
����
���������
���������������� 
��
��!�"!��#����$��!�"!�
��#�	�!
���%�& 20 '�����
�

������� ��
��!�"!����
���������
��� 

  • �������
 24 �)��

 ��
4' 
�!�3)�� ����� )��� 1��2�������� +
��)����,������2�(����,�3)�5)#3�4���� )���
'
�
�'4��	
�����#���������� +��)����,� 
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�	#	�'������(����,� (
4�) : ������ +��)����,��!��&����������(����,�&���3�42���(����,��
' 

���&
)����(����,��)K �����2�	�������
��3��(����,�3)��
' 

���&
)����(����,��� "�
4�K 3�3)�
��)��#���������� +��)�
���,� �
4&��������&
)��#���������� +��)����,����' 
������ +��)����,��)K �!�3�42���(����,��	2��#�������	��"
1�3� 

  ' 
��)���#�������(����,� 
��� �' 
��������)���#���' 
�!����
���&
)�	#	�'�� 3 �9
 ��
4' 
�!���������� +��)����,� 

�	#	�'����)��'�����
��
���
�(����,��� "���)���# 

: 3�4
��#�'4� 15 ' 
�4�
' 
���&
)�(����,��� "���)���#  

�����
3����&� �����(����,�
��
������ +��)����,� 

: 1. 1��2�������� +��)����,��	
����!�2�
	���
1�����&����	
�
 ���
������� ���	/&������� �#4�# $ ' 
�!��(����,� 

  2. �
��$!�!�1��2�������� +��)����,���
�%�����������

1�����&��&����
 ���
������� ���	/&������� �#4�# 
�
�������������!#$��#�
���	��!#�������� � �&�1�����&�� 
&����
 ���
) ���4�'�����2�(����,�
�������� +��)����,�
3)��
�����#���������� +��)����,��!�3)�� �� )���
 "
 

  3. �
��$!�!�1��2�������� +��)����,�2@���4���� ���
�����
�����+
������ ��=�� ���
�����3���'�������2 ��	/&���
�����
3���'�������2 �&���#��&���1��� ���)�
��
��
 #����&���1���
����&���1����� ��. (���'�
4��$!) ���1��2��
������ +��)����,�) ���4�' �����2�(����,�-�"�&��
��� +
��
������ +��)����,�3)���!#���4����
'
������ +��)����,��!�1��
2�������� +��)����,�1��
 "
�!���,��H��	�
�4'
�!����
���&
)�&��(����,�3)����'��4�
 "
 5)#�	�����2�(����,�3)��

' 
���&
)�(����,��) K �
������&
)��#���������� +��)�
���,�) ���4�' 
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3����&� �����(����,�
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������ +��)����,� (
4�) 

: 4. �
��$!�!�1��2�������� +��)����,�3)�5�
#��#� �� )&������� �

���!��$	����������� ��&7
(�� 5)#�!�1�����&��&���
�
 ���
) ���4�'# ������
1�����&��&����
 ���
������� �
��	/&������� �#4�# $ ' 
�!��(����,� �&�1�����&��&����
 ���

) ���4�' �����2�(����,�
�������� +��)����,�3)��
���
��#���������� +��)����,��!�3)�� �� )���
 "
 

  5. �
��$!�!�1��2�������� +��)����,���
�%�����������

1�����&��&����
 ���
������� ���	/&������� �#4�# �4�
&���
�
' 
���&
)�(����,��)K )�'#�&
����

������!��	��3'��
��� 
2-4 ����
�
 �&�1�����&��&����
 ���
������� ���	/&���
���� �#4�#��#
 "
3�4�����2�(����,�
�������� +��)����,� 
(�!�# �3�43)��(����,�) �!��&����#�43)��!�
4�3� 5)#�&�2��'4�
������ +��)����,�) ���4�'���
� 
2��#�������	��"
1�
�
� 
�! 

�&
��
���
������&��
�&�4�����
���� �������!�#
��������(����,� 

: ������!����� ���������(����,���	� 
������(����,�
�������
3�
�������� ����,�
���!����&
)�
������&
)���,� ��	�����
3����
������ +��)����,� -@�����
�&
����$.
���!��	���
��	��=
�$	����������� �
��)��
 &�����	��=���
�)�!���!�#'����
���&
) 

' 
�!������	�	#	�'����
���# : ���� ��	� )��������� +��)����,��&�� �1�����&����	�
 ���

������� ���	/&������� �#4�#�&����'���7�%�#�
 1 �9
 ����' 
�!�
3)�� ��
�� 
��&������	��
���#������ +��)����,�����!���	(��
1��2��&��
������� � 


��)������������ +��)����,� : ���� ��	3�4
�������� +��)����,��!�����
�� "�
!"�����)�	��!#

���
&� ��� �#.�)�	��!#
�

��)&� ��� �#.�&4���	��=3�# 
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��)������&��
��� +�!����)���
����(����,� 

: ���� ��	
��&��
��� +�!����)�������(����,�
�������� +��)��!�
����
�� "�
!"�����)�	��!#
���
&� ��� �#.�)�	��!#
�

��)
&� ��� �#.�&4���	��=3�# 

3. ���:������4����	�5�;
�������5�
�������������
���������5���/�����������
�������	�;
�������
5�
��������
��	
 

- 3�4�! - 

4. �������	�
������4���  !����"�� ���#������������<�� ���/"������<������ �	�;
�������5�
���
�����/�������� 5 ���5���/�����������
��������
�"4
�	�������������
��	
 

- 3�4�! -  

5.  �������	�4	��� !�0��"1��������5����������������������������
�������"���� !����"�����
#������������<�� ���/"������<�����������
��	
 

1���	���!��!
4�1��2��&��
�!��	��)�
4�3�
!"���
1���	���'������$!
4�3�
!" 

� �!����(����,�
�������� +��)����,��!�� )����&���41��2��&��
�)����	
 �����
� �'3�� "����
'
 27,506,862 
&
4'#�
������������(����,�
4�&��
��� +�������
 1 &��
�	2�����&
)�
%�#&� �5)#�!� 
���4'
�)3�4���
���#
�	 40 �������
��)) �
 "
�����(����,��!�����&��
�	 1.84 ���-@�����
�����!��!� 
���4'
�)���#�	 40 ���
����-�"���#2 '�H�!�#24'�
"��&
 ����&��
���� ��

��)&� ��� �#. 15 ' 
�������4�
' 
�!��$	��������!�
�
�
�� "�
!" (���
'$�������
��)�	&'4��' 
�!� 17 ���&��� I 6 � 
#�#
 2555 ����&��
�	 3.07 ���)�	2��

�����(��
������
'$�������)�1���	��
4�1��2��&��
��
�����(����,������!��	���&
)�@"
�
%�#&� �5)#
�$	����������&����	 

� �!����(����,�
�������� +��)����,��!�� )����&���41�����&����	�
 ���
� "����
'
 5,000,000 &
4'#�

����&��
�	 2.10 �����	 

� �����
���#&��
��� +�������
���
'
 110,500,000 &��
 �
�������������
���#&��
��� +�������
�	2��
���&
)�
%�#&� �5)#�!� 
���4'
�)3�4���
���#�	 5 �������
��) ) �
 "
 ������
���#&��
��� +�����
��
�!�����&��
�	 2.92 ���-@�����
�����!��!� 
���4'
�)���#�	 5 �������-�"���#2 '�H�!�#24'�
"��&
 ����
&��
���� ��

��)&� ��� �#. 15 ' 
�������4�
' 
�!��$	��������!�
��
�� "�
!" (���
'$�������
��)
�	&'4��' 
�!� 17 ���&��� I 6 � 
#�#
 2555 ����&��
�	 3.07 ���) �	2��
�����(��
������
'$�������)�
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1���	��
4�1��2��&��
��
������
���#&��
��� +�������
�����!��	���&
)�@"
�
%�#&� �5)#�$	
����������&�� 

� ��
��	
  ��������� !�0��"1���	���
�����/��	
�26��#	�����5����� ��������� !�0��"1��?
��������
5���������
 @ 2A551���������
� ������5�� ��������� !�0��"1���	����5���5��B
���!����������"�

�����:��������������������"1����4���#��4�1�7B��5�0!����"�
?
��@����4������"����
����� 
 

5.1  �����������/��������;�"�������������	����� !�0��"1���
�4 (Control Dilution) 

1���	��
4�����)��������,��
��������!#����1��2��&��
�)�� (Control Dilution) ��$!1���(����,�
��
������ +��)����,����
1��2��&��
�)����)���
� 
�����#�	 13.9 

Control Dilution =             ���
'
&��
�������
 + ���
'
&��
���� ��!�����
�� "�
!". 
���
'
&��
�!�(���	���' + ���
'
&��
�������
 + ���
'
&��
���� ��!�����


�� "�
!" 
 = 110,500,000 + 3,683,333 + 5,000,000 . 

714,704,825 + 110,500,000+ 23,823,529 + 3,683,333 + 5,000,000 
 = 13.9% 

1���	��
4�����)��������,��
��������!#����1��2��&��
�)�� (Control Dilution)��	1���	��
4��4'

��4����3�
4�&��
 (Earnings Per Share Dilution &��� EPS Dilution)��$!1���(����,�
�������� +��)����,�
���(41��2��&��
�)����)���
� 
�����#�	 16.7 

Control/EPS Dilution =    ���
'
&��
�������
 + ���
'
&��
���� ��!�����
�� "�
!"  . 
���
'
&��
�!�(���	���' + ���
'
&��
�������
 + ���
'
&��
���� ��!�����
�� "�
!" 

 = 110,500,000 + 23,823,529 + 3,683,333 + 5,000,000. 
714,704,825 + 110,500,000+ 23,823,529 + 3,683,333 + 5,000,000 

 
 

= 16.7% 
 
 
 
 



�����������	
��
 4 

5.2  �������������
���������"1�� (Price Dilution) 

1���	��
4�����)���������&��
 (Price Dilution) ��)���
� 
�����#�	 2.15)#����-�"���#2 '�H�!�#24'�

"��&
 ����&��
���� ��

��)&� ��� �#. 15 ' 
�������4�
' 
�!��$	��������!�
��
�� "�
!" (���
'$���
����
��)�	&'4��' 
�!� 17 ���&��� I 6 � 
#�#
2555)��4�� �����&��
�	3.07��� 

����
��)&� ���
���# = 
 

(����
��) x ���
'
&��
(���	���') + (������
���#&��
�������
 x ���
'
&��
�������
) + (�����(����,� x ���
'
&��
���� ��!���
���#�
�� "�
!") 
(���
'
&��
(���	���' + ���
'
&��
�������
 + ���
'
&��
���� ��!���
���#�
�� "�
!") 

����
��)&� ���
���# = 
 

(3.07x 714,704,825) + (2.92x 110,500,000) + (1.84x (23,823,529 + 3,683,333)) + (2.10x 5,000,000) 
(714,704,825 + 110,500,000+ 23,823,529 + 3,683,333 + 5,000,000) 

 = 3.01 

Price Dilution = ����
��) I ����
��)&� ���
���# 
����
��) 

 = 3.07I3.01 
3.07 

 = 2.1% 

6. ������;�"���������:������ 
6.1  �
��(����������������� ��
��!�"!�)�������# 	*+
�,�������� ��#�������-�� ������#��#��� ��&/����

	�#��
������#��#��� �����%����#/!
�%���# ��������
,��� �������/!���01 (���������(�) '��������
������� ��
��!�"!
������� ��#����$��!�"!��#������� ��
��!�"!'��������������� ��
��!�"!
�������
�
� ��#�!�"!���������������� ��
��!�"!���
�4
�
���� ( ��
����)�������# ��������� ��#�������-�� ���
���#��#��� ����	�#��
������#��#��� ��#�����(� 5
%��#����$��!�"!
��������
��
�����%,'��
������� ��
��!�"!����
������
���
�4
 

6.2  �
��(����������������� ��
��!�"! (�) 	�0�%(��%,��#�&	��%�'����!0�� ���� (') �
�5�
%��%�����
����
��!0����#����(&���#�����!0��	�6
$�� 5
%��������!�������/
����

�������%����	*+
�����!�������
/
����
'����!0����&/������!0��%��% ( ��
����$��!�"! ���������������� ��
��!�"! (�
��(�	�0�%(��%,) 
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���������!�������/
����

������� (��(�5�
%��%�����
 ������!0��) ��#����$��!�"!��#������� ��
�
�!�"!�
��
�����%,'��������� ��
��!�"!����
������
���
�4
 (���������(�) 

��(����������������� ��
��!�"!/�
�7�/������	*+
�����!�������/
����
'����!0�� ���
�����
��
�$�
�!�"! 
��%	��,���

�������(���# 7.1-7.2 '�����
 ����
��%	��,���

�������(���#'������

�!�"! (���
#�) ��������!�������/
����
'����!0����&/������!0��%��%��%
�4
 �#���#����$��!�"!8�4��,�
��#� ��#
������� ��
��!�"!9���
��������
� ��&���������������� ��
��!�"!���	�����%��	*+
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